AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
’

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 27 a tasa de interés variable con vencimiento a los 364 dias desde la Fecha
de Emision y Liquidacién por un valor nominal de hasta Ps.4.000.000.000 (Pesos cuatro mil millones)
ampliable hasta Ps.6.000.000.000 (Pesos seis mil millones) (las “Obligaciones Negociables™), a ser emitidas
bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

Se comunica al piblico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la
“Emisora”, indistintamente), registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgado por la Disposicién N°DI-2020-
34-APN-GE#CNV de fecha 3 de julio de 2020 de la Gerente de Emisoras de la Comision Nacional de Valores (“CNV™) (la
“Disposicidn de Julio de 20207), cuya condicion de emisor frecuente fue ratificada mediante la Disposicion N°DI-2023-18-
APN-GE#CNV de fecha 11 de mayo de 2023 de la Gerente de Emisoras de la CNV (la “Disposicién de Mayo de 20237, y
junto con la Disposicion de Julio de 2020, las “Disposiciones de la CNV™) por un monto maximo disponible a ser utilizado
para futuras emisiones de obligaciones negociables de hasta la suma de US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor), ofrece en suscripcion sus obligaciones negociables clase
27, denominadas en Pesos, a ser suscriptas ¢ integradas en efectivo, en Pesos, a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor
Frecuente (las “Obligaciones Negociables™). La Sucursal, de conformidad con lo establecido por el Acta del Representante
Legal de fecha 1 de agosto de 2023, podré, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables por un valor nominal
de Ps.4.000.000.000 (Pesos cuatro mil millones) ampliable, a exclusivo criterio de la Emisora, hasta Ps.6.000.000.000 (Pesos
seis mil millones) (el “Monto Miximo™); todo ello, de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a
continuacién y que forman parte del prospecto de emisor frecuente de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Prospecto”) y del
suplemento de prospecto de fecha 2 de agosto de 2023 (el “Suplemento™). El Prospecto y el Suplemento fueron publicados
en el sitio web de la CNV, https:/Www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item: “Empresas”, con fecha
12 de mayo de 2023 y 2 de agosto de 2023, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encuentran publicados
en el sitio web de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) (www.byma.com.ar) (el “Sitio Web de BYMA”), en el sitio
web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Sitio Web
del MAE™), y en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com) (el “Sitio Web de la Emisora™).

Los términos que comienzan en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se
les asigna en el Prospecto o en el Suplemento, segiin corresponda. A continuacion se detallan los principales términos de
la oferta publica de las Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2)  Organizadores y Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3, Oficina
362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teléfono: (011) 5276-7010, correo electronico: ib@balanz.com /
jbarrosmoss@balanz.com; Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Perén
430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Juan Ignacio Rolddn, teléfono: (011) 6329-3084, e-mail:
juan.iroldan@bancogalicia.com.ar); Banco Mariva S.A., con domicilio en la calle Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, teléfono: (011) 4321-2200, correo clectronico: FinanzasCorporativas@mariva.com.ar  /
marinig@mariva.com.ar / summam@mariva.com.ar / gomezl@mariva.com.ar; y Banco Santander Argentina S.A., con
domicilio en Avenida Juan de Garay 151, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Laura Segura, teléfono:
(011) 4341-1140, e-mail: marsegura@santander.com.ar).

3)  Agente de Liquidacién: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4)  Periodo de Difusién Piiblica: Comenzara cl 2 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizara el 2 de agosto de 2023 a
las 18:00 horas.

5)  Periodo de Subasta Piiblica: Comenzard el 3 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizara el 3 de agosto de 2023 a
las 16:00 horas.

6) Fecha de Emisién y Liquidacion: La Fecha de Emision y Liquidacion serd la fecha que se informe en el Aviso de
Resultados y que tendra lugar a los dos (2) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta Publica.

7)  Monto de la Emisién: De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal, la Emisora podrd, a su
exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables por hasta Ps.4.000.000.000 (Pesos cuatro mil millones)
ampliable, a exclusivo criterio de la Emisora, hasta el Monto Méximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA,
CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA, LOS
ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO DE

COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO. @’
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3)

9)

El monte total de cmisién serd informado oportunamente en el Aviso de Resiltados, informandd {0s resultados de 1a
Subasta Piblica. Dicha determinacién sera efectuada sobre la base del resuitado-del procedimiento de colocacion y
adjudicacion de Tas Obligaciones Negociables detallado en “Plar de Distribucion” del Suplemento,

Suspensién, moedificacién, prorroga y/o terminacidn: del Periodo de Difusién Piiblica y/o del Periodo de Subasta
Piiblics: La Emisora, en consulta.con los Colocadores y sin necesidad desinvocar motive alguno, podri suspgnder y/o
modilicary/o prorrogar y/o terminar el Per iode de Difusién Piblica y/o €l Periodo de Subasta Plblica, segiin fuera el
caso,-¢n cualquier momento del mismo, comunicando por esctite dicha circunstancia a los Colocadores, ala CNV y a’
aquellps mercados de valores respecto de fos cualés se haya solicitado autorizacion para el listado y/o la negociacion de.
las Obligaciones Negociables; publicando un aviso enr ¢l Sitie. Web de'la CNV, un aviso por un {1) Dia Habil en el Sitio
Web de BYMA, en el micro sitio web de licitaciones del Sistema SIOPEL, ¢n-el Sitio-Wek del MAE, y en ¢l Sitio #zh
de la Emisora, 1o cual sera informado-en-el mismo dia con al menos dos (2) horas de anticipacion al cierre del Petfodo-
de Difusién Pablica y/o del Periodo de Subasta Priblica, scgin fuera el caso, en.el cual se indicard, en.su caso, la nueva
fecha de vencimiento del Periodo de Difusion Publica-y/o del Perfodo de-Subasta Piiblica 0 la fecha en que sé reanudard
¢l curso del imisme. o Ta forma &n que se hars pablica Ja reanudacién del curso.del mismo; gegin fuera ¢l taso. La
terminacion, suspension, modificacion y/o prorroga del Periodo-de leuswn Publica y/o del Period de Subasta Pablica,
segin fuera ef caso, no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Orgamzadarcs yfo a Jos Colocadores ni
otorgara a los Inversores Interésados que hayan presentado Ordenes de Compra; ni a los Agentes.del MAE gue hayan
presentade Ordenes de Compia y/u Ofertas de Compra, ségin fuéra el caso, dereche a compénsacion y/o indemnizacién
alguna. En caso de terminacién del Periodo de Difusion Piiblica y/o del Periodo de-Subasta Piblica, segdn fuera ! caso,
todas las Ordenes de Compra y/u Ofertas de Compra, segin Fuera el caso, que-en-su caso se hayin préseritado hasta ése
momento qucdaran automaticathente gin efecto. En caso de suspensién, modificacion y/o. prérroga del Petiodo de
Difusion Pablica y/o del Periodo de Subasta Piblica, 1as Ordencs de Compra y/u Ofertas dé Compra, segtin fuera el caso,
presentadas-con anterioridad -a tal suspensién, modificacién v/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento
anterior a la finalizacion del Perfodo de Dilusién Publica yfo del Periodo. de: Subasta Pablica, segin fuera el caso, sin
penalidad alguna:

Ni la Emisera, ni los Organizadores, ni los Celocadores serdn responsables por problemas, fallss, pérdidas de enlace,
errores én la aphcacwn y/o cafdas del software al utilizar &l Sistema SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la,
utilizacién del Sistema SIOPEL, sc recomienda a los interesados feer detalladamente el “Manual del Usuario—
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el Sitio Web del MAE.

Métoda de Colocacidn y Adjudicacion: La colocacion primaria de las Db]lgacmnes Negociables serd: rcalizada atrayés
de una Subasta Priblica abierta conforme lo establece ¢l articulo & inciso dj, Seccion I, Capitulo IV, T fiulo"V1 de las

“Normas de. la CNV por medio-dél -Sistema SIOPEL, segin:se detalla en Ia seccién “Plan dé Distriburcidn™ del

Suplemento, Los Colocaderes habilitades a participar, ¢n'la rueda de Subasta Piblica seran dados de.alta'en Ia misma en
forma automética. Por su parte; todos los Agentes del MAE deberan solicitar al Apente de Liquidacion su habilitacion
¢n 12 rueda de Subasta Piblica anfes de Jag 17:00 horas del Periodo de Difusion Péiblica, 2 eféctos de que tales Agentes
del MAE acrediten su-inscripcién ante la CNV como “Agente. Registrado™ en los términos de la Ley de Mercado de
Capitates y den cumplimiento a las obligaciones que Jes corresponden en materia de-prevencion de Tavado de actives y
financiacitn del terrotismo; debiendo presentar una declaracién jurada-a los Colocadores. respecto del cumplimiento de
sus obligaciones, a éfectos deé proteger-la integridad ‘de ia celocacion. Las Ordenes de Compra qué oportunamente
prescnten 1os Inversores: Interesados a les Colecadores yio a. los Agentes del MATE deberdn detallar, entre ofras.
cuestiones: (1) los datos identificatorios del nversor Intercsado o ¢! nombre:del Agente del MAE que tomo6 dicha Orden
de Coinpra, y si lo hizo para.cartera propia’o pdr.cuenta y orden de terceros; -(ii) el monto solicitado gn valor nominal de
las Obligacioncs Negociables, cl cual no podra ser infétior al Monio:Minimo de Suscripeién (€] “Monto Solicitado™);
y (iil) el margen de corle solicitado expresado como porcentajc nominal anual truncado a dos decrmales (el “Margen
Solicitado™). Los Inversorés Interesados podran asimisme preséntar, sin limitacion alguna, Ordenes de Compra sin
indicar el Margen Solicitado, 1as cuales serdn consideradas como Ordenes de-Comprano competilivas y serin ingresadas.
como tales.

Laofeita de las Obligaciones Negociables constard de in'tramo competitivo (¢l “Tramo Competitive™) y de un tramo’
no competitivo (el “Tramo No: Competitivo™).

Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Tramo Competitivo deberdn indefectiblemente; inclnir el Margen Solicitado
mieniras que aquellas que se presenien bajo. el Tramo No-Competitive no incluiran ef Margen Solicitado.

Tramo No Conipelitivo:podran participar del Tramo No Competitivo los Inversores Interésados que remiticran’ Ordenes
de Compra, de manera individual o agregada, por un valer nominalde Obligaciones Negaciables-de hasta Ps. 4.000.000
(Pesos cuatro millones), que fueran- personas humanas o Jur[dicas v que no'indiquer un Margen Solicitado. Aquellas.
Ordenies de Comgpra remitidas bajo el Tramo No Competitivo scrdn considerddas, d todos-los efectos, comé ofertas en.
firme. Las Ordenes de Compra recibidas por.cl Tramo No Competitivo que, de manera individual oagregada, superen
¢l monto-antes indicado de Ps.4.600.000 (Pesos cuatro miliones) scran rechazadas..

En ningfin caso s¢ adjudicardn a un mismo inversor bajo el Tramo No Compatitivo, Obligaciones Negociables por un
valor nominal de s de Ps.4.000.000 (Pesos cuatro millones), sea gue diche monto resulte superado en una sola Orden
de Compra o cerio resultado de la prosentacidn de més de una Qrdefi de Compra a los Colocadoies y/o 4 cualquier
Agente del MAE.

La totalidad de. Lis Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitive nd podid-superar el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse, adjudicandose las mismas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado y sin
exeluir ninguna Oferta de Compra neo competitiva. A las Ofertas de Compra que conformen ¢l Trame No-Competitivo,

Negociables,

sc les aplicara el Margen de Corte que finalmente se detérmine en ¢l Tramo Competitivo para las Obligaciﬂt%
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16)
1)

Tramp Competitivo: los Inversofes Interesados podtan presentar, sin limitacion alguna, mas de vna Orden de Compra
que ¢ontengan Monto Solicitade y/o. Margen Solicitade. distintos eritre las. distintas- Ordencs de Compra del mismo
Inversor Interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, tedas, o ninguna.de las Ordenes de Compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que sc. prevé en “—Determinacion del Margen de. Coke.. Aaj:zdfcacmn" ded
Suplemerito. Solo las Ofertas de Compra que confdrmen el Tramo Competitivor s tomardn’ en cugnta para la
deterininacién del Margen de Corte.

Se aclara.al piiblico inversor que el Margén de Corte podr ser igizal o menor a 0,00%.

La determinaciof-del monto de emisitn de las Obligacionés Negociables y del Margen de Corte aplicable, serd realizada

mediaité ¢l sistema dénorminado “subasta o licitacién piblica”, de-conformidad con los criterios de) Sistema SIOPEL,
en virtud del cual: (i) tedas las Ofertas de Compra con Matgen Seolicitado interior-al Margen de Corte, serfin adjudicadas;

(i) todas las Ofertas de Compra-del Tramo Ne Competitivo serdn adjudicadas-al Margen de Corte, estableciéndose, sin
embarga, que a las Ofertas de Compra remitidas bajo 2l Tramé No Campetitivo et ningln caso-se-les adjudicard un
monto-de Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final. de las Obllgamoneq Negociables quc sea
efectivamente emitido, v, estableciéndose, asimismo; que en case de que. las Ofertas de-Compra del Tramo No

‘Competitivo superen dicho 30%, as mismas serdn adjudicadas a prorrata sobte 14 base del Monto Solicitado, pero en
-caso de que por efecto de laprorfata no se podiera adjudicar cl monto a todas ellas, se excluirdn aguellas- Ofertas de

Compra que resulten adjudicadas-por debajo del Monto Minimo de Suscripcion. 8i, como. resultado de los prorateos, la

cantidad de pesos a-asignar a una Oferta de Compra fuera un monto que-iricluya entre-0,01 y 0,49 centavos, el monto
-'d.Slgnado serd el irfiporte.entero inlerior,"y 5 fuera un monto que inclaya cntre 0,50y 0,99 centavos, el monto asignade
serd ef importe enlero superior. Si conio resultado de los proirateos el monto a asignar a una Oferta de Compra fuera vni

monte inferior-al Monto Minimo-de- buscr;pcmn a esa Oferta de Compra no se le asignaran Obligaciones. Negoc1able=;

'y ¢l monto-de Obllgacmncs Négociables no asignado atal Oferta de Corpra sera disttibuido.a prorrata eritre las demas

dfdenes.del Frama No Competitivo; (iii) todas las Ofertas de Compra del Tramo Competitivo con Margen” Solicitado
igual al Margen de Corte seran adjudicadas en su totalidad al Margen de Corte, pero en caso. de sgbresuscripcidn serdn

adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicilado, y sin excluir ninguna Oferta de' Compra; adicionalmente en

caso-que por efecto dela protrala no-se pudiere: &djudlcar el monto-atodas clias, se-excluirin-aquellas Ofertas de Compra

que resiten adjudlcada.‘; por debajo-del Monto Minimo-de Suscripcion. Si, como resultado de los-prorrateos; la cantidad
-de pesos.a asignar-a una Oferta de Compra fuera un monto que incluya entre’0,01 y 0, 49 centavos, ¢l monlo asignado

seré el importe éntero-inferiof, y'si feera un monto que-inchuya entre 0,50 y 0,99 centavos, ¢) monfo-asignado sera el
importe entero superior. Sicomo-tesultade de los protrateos el monta a asignar.a usa. Ofeita de Compra fuera un monto

inferior al Monto Minimo de Suscripeion, a ¢sa Oferta de Compra no se le asignarn Obligaciones Negociables y el

monto de Obligaciones Negociabies en cuestion no asignado atal Oférta de Compra seré distribuido’a prostata éntre las
demas ofertas con. Margen Solicitadd igual al Margen de Corte;.y (iv) todas las Olertas de Comgra con MargenSolicitado
superior al Margen de Corte, no serin adjudicadas,

JLOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS OFERTAS DE COMPRA EN FUNCION

DE LA APLICACION DE LOS PRORRATEOS DISPUESTOS POR EL SISTEMA SIOPEL ¥ DE LA

METODOLOGIA DE DETERMINACION DEL MONTO EFECTIVO DE OBLIGACKONES NEGOCIABLES
A EMITIR ANTES DESCRIPTG QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO SIN QUE TAL.

CIRCUNSTANCTA GENERE RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA EMISORA NI PARA LOS
ORGANIZADORES N1 PARA LOS COLOCADORES NI OTORGUE A'LOS INVERSORES TNTERESADOS
NI'A LOS AGENTES: DEL MAE QUE HAYAN INGRESADC OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS

INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A 1,OS MISMOS. LAS CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA) DERECHO A RECLAMO DE IN'DEMNIZAC]GN Y0 A COMPENSACION

ALGUNA,

LA EMISORA, PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION. Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA 1.A FECHA DE EMISION Y. LIQU[DACION EN CASO-DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN
MAS GRAVOSA LA EMISION DE £.AS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, QUEDANDO PUES SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES. DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA A LOS INVERSORES. INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN
INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O0 A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN

PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A

COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

Para mayor mformacwn sobirc cstas y-otras cuestiones relativas a la colocacion de las Obligaciones Negociables, véase

“ta scecitn P[an de Distribucion” del Suplemcnto

‘Precio de Emision; 100% del valor nommal total deTas Obliga‘cionechgociablcs- (ala par).

Forma y Mdneda de Integracmn La suscripcion € integracion de las Qbligaciones Negociables serd ¢lectuada en
efectivo, en Pesos.

‘Los suscriptores dé las Orderies-de Compra-deberin integrar el Monto a Integfar (segin este término: s definc. mas

adelante) correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas; en Pesos, en la Fecha de Emision
y Liguidacion, mediante: (i) transforencia electrénica-del comespondiente Monto a Intcgrar a la cuenta:que:se indiquecn,
la-correspondiente Qrden dé Compra; y/o (1i} débito del corfespondiente Montoa Integrar de la cuentadel sugcriptor que.

5e indigue en la correspondiente Orden de Compra.

Efectuada la ntegracidn, las. Obligacioies Negociables corrcsponidientes serdn acreditadas per 10s Colotadores. y-los
Agentes de} MAE a través de Caja de Valores S.A. (“CVSA™), en las cuentas que los inversores hayan previamente




12)
13)
14)
15)
16)

17)

18)

19)

.20}
21}

22)

23)

24)

25)

indicado a Tos Cologadotes y a los Agentes-del MAE en la correspondierte-Orden de Compia (salvo én aquellos casos
en 103 cuales. por cuestionés regulatoriag sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a'los suscriptores con

anterioridad.al pago-det Monto a Integrar, en cuyo caso lo deseripto en este punte podra ser realizado con anterjoridad:a

la correspondiente integracion), Para més informacidn véase “Plan de Disiribucion’ en ¢! Supleriento.

Denominacién Minima: Ps.1 (Pesos uno) y montos superiores que.sean miltiplos enteros de Ps.1 (Pesos uno).

Unidad Minima de Negociacién: Ps.1 (Ptsos uno).

Monto Minime de Suscripeidii Ps.1.800 (Pesos mil) vy milltiplos de Ps.1 {Pesos uro) por encima de dicho monto..
Moneda ﬂ_e' Denominacidn y Pagos: Pesos.

Fecha de Vencimiento: Sera el diaen que se cumpian 364 (trescientos-sesenta y cuatro) dias contados desde I Fecha
de Emisién y L{quldacmn (la “Fecha de Vencimiento™). La Fecha de Vcncumcnto serd informada mediante el Aviso’
de Resultados.

Amurt:zacmu El Lapltal de las.Obligaciones Negociables scrd amortizado en forma fnlejzra en una Unica cuota en la
Fecha'de Vencimiento.

Tasa de Interés: Las. Obllgacmne‘: Negociables en circulacidn dcvcngaran intereses sobre el monto’ de capital no.
amortizado, a unia fasa de interés variable nominal anual, que serd 1a suma de: (i} la Tasa de Referéncia (scgtn éste

término se define mas adelantc) aplicable al Périodo de Devengamiento. de Interesés que-corresponda, mas (1i) el Margen
de Corte correspondiente; ¥ que serd determinado en funcion del proceso detallado en “Plan de Distribucin™ del

Suplcmcnta La tasa de interés serd calculada para.cada Fecha de Pago de [ntereses por el Agente: de Caletilo.

La iasa de interés resultante de dicho céluulo serd truncada a dos decimales. Bl eriterio de redondeo serd el signiente: del
decimal 1 aj decimal 4, se.redondea hacia abajo; del décimal 5 al decimal 9, se redondea hacia arriba.

La“Tasa de Referencia® serd equivalente.al promedm aritmético simple de la: tasade interés-para depdsitos a plazo fijo
de méas de P£.1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de cnire treinta {30)7 treinta ¥ cinco (35 dias de plazo de bancos
privados de- Argentina publicada por el Banco Central de la Repitblica Argentina (¢l “BCRA”) (la “Tasa BADLAR

"Privada™), durante ¢l -periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamientode

Intereses, exchusive, y finaliza el octave Dia Habil anterior-a la Fecha de Pago de Intereses correspondicnte, inclusive.

En caso de que la Tasa BADLAR Privada dejare de ser mformada por el BCRA, se torhara: (i).la tasa sustituta dc la
‘Tasa BADLAR Privada que informe ¢l BCRA, o (ii} en-caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en

(1) précedente, el Agente de Céleulo caléilard 1a Tasa dé Referéncia, ‘considerando el promédio de tasas informadas
para depositos a-plaze fijo de mas de Ps.] .000.000: (Pesosun millén) por periodes de entre treinta (3 0) y treinta ¥ cinco
(35} dtas de plazo de los cinico (5) primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cince {5) primeros
baicos privados se considerard.cl dllimo informe. de depdsitos disponibles publicades por el BCRA.

Fecha de Pago de Intereses: Los interescs de las Obligaciones Negocmbles se pagarin frimestralmente por trimestre
Vencido a partic de 1a Fecha de Emisién y Liquidacién, en las fechas que sear un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liguidacion, péro del correspondiente: mes (cada una, und “Fecha de Pagd de Intereses™), las cuales seran
informadas en el Aviso-de Resultados. La tiltima Fecha de Pago de Intereses tendré lugar-en la Fecha de Vencimiento,

Base para el Céleulo de Iniereses: Para ¢l clenlo de Ios infereses se vonsiderars la (:Emtldad real de dids transcurridos,
y unaio de 365 (trescicntos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias: transcurridos/363).

Forma: Las Obligaciones Negociables estarén. representadas por un certificado global permanente a ser dcpositado e
¢l sistema de deposito colectivo administrado por CVSA.

Listado y Negociacién: La Emisora ha solicitado autorizacion para el llslado v negociacién de las Obligaciones

Negociables-en BYMA, através de la BCBA, en virtud del ejercicio de las facultadcs delegadas por BYMA ala BCBA,
conferme lo dmpuesto por la Resolucion N°18: 629 de la'CNV; ¥ ha-solicitado autorizacion para la negociacion delas
Obligaciones Negociables en ¢l MAE. Sin embargo, la. Emisora no pheds asegurar que dichas autorizaciones serdn

‘otergadas ‘0. que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables continuarén listanido y/o negociandose en diches
mereados.

Califiéacién de Riesgo:-Las Obligaciones Negoci ables podran contar con calificacion de riesgo, la cual, en casode
existit; serg opoctunamente informada a través de un aviso complementario al Stplemento: Para mas informacion, véase

=G alificacion dé Riesgo” en l'Suplemento.

Comisiones: Por los servicios de los'Colocadores para actuar como agenies-colocadores de las Obligaciones Negociables
sobrc Ja base de sus.mejores esfiierzos conformé con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de laReptblica
Argenting; estos fecibirdn una comision de-colocacion de. parte de la Emisora. Ni la Emigora ni los. Colocadores pagardn

.comision y/o reembolsaran pasto alguno a los: Agentes del MAE a (ravés de los cuales se preserien Ordenes de-Compra y/u

Ofertas de Compra, 'sin perjuicio . que-estos ultimos podrian cobrar comisiones yio: ‘gastos direclamente 2 fos Iiversores
Inleresados que pre'«;enten Ordenes.de Compra y/u Ofertas de Compra a traves de logmismos.

Buscripcion y Liguidacion: Los Inversores Inferesados que hubieran preésentado: sus- Ordenes de Comipra a través de log

Colocadotes y los Agentes del MAE que hubicran ingresado Qfertas dé Compra a través del Sistemal SIOPEL, deberdn
indicaren sus correspondientes Ordenes de Compra (en el caso de los mencionados’ mversores) o mediante nota escritay
firmada dirigida a los Colacadores habilitados a partlclpar en la rueda: de Subasta Publica a més'tardar cl Dia Habil anterior

.a.]a Fecha de Emision ¥ Liguidacion (ci el caso d¢ dichus Agentes del MAE) (cada una-dé cllas, una “Netificacion de

Eléccidn™}, si optan por la suscripcion ¢ integracion de las Obligaciones Negoviables que pudieren serle adjudicadas a
través: (i) del sistema de compensacién- MAE-Clear administrado por-el MAE ("MAE Clear™} o el sistema «




compensacion y liguidacién.quc lo reemplace en €l fuituro, o (i) de.los Colocadores habilitados a participar en la rueda de.
Subasta Publica, conforme fos procedimientos qué se-detallan eni la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento.

Respecto de las Ordenes de Compra corfésporidientes alas Qbligaciones Ncgouables que hubieran sido adjudicadas, a més.
tardar a las 16:00 hotas en fa Fecha de Emisién y Liquidacion, cada uno-de dichos inversores y Agentes del MAL debera
causar que los Pesos suficicntes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negouables que le fuera adjudicado (&l
“Monto a Integrar”) s¢ encuenire disponible: (i) en las cuentas de los custodios participarites en MAE Clear indicadas pof
el Inversor [nterésado-adjudicado cn sus respectivas Ordenes de: Comipra (en &l caso de aquellas entregadas a uno de los.
Colocadores habilitados a participar en fa rueda de Subasta Pablica), o (ii) en la cuenta custodio del Agente dc] MAE abierta
ety MAE Clear ¢ indicada por dicho Agente de! MAE adjudicado ensu correspondienie Notificacion de Eleccion (en el caso
de ofertas. ingresadas por éste a través. del Sistema SIOPEL).

26) Destino de los F ondos_:_ Los fondos netos cbtenidos de la-colocacién deé las Obligaciones Negociables serdn utilizados,
en cumplimiento de los requisitos del articulo 36.de {a Ley dé Obligaciones Negociables; conforme se detalia en la
seceion Y Destino de los Fondoes™del Suplemento.

27y Deduceiones y/o Retenciones Impasitivas: Todos los. pagos ‘de o respecto del capital, intereses y prima, si hubiera,
sobre cadd Obligacidn Negociable Adicional sergn efectuados libres y netos y si deduceidn o retencidn por o a.cuenta
de impuestos, presentes.o [uturos,. aplicablcs cn la Argentina o cualquier provincia o municipio de dicho pafs, a menos
que tal retencion o deduccion sea exigida por la legisfacién. En ese'caso, la Emisora pagara aquellos Montos Adicionales
que puedan ser necesarios para asegurar que los montos.recibidos por el teniedor después de tal retencidn o deduceion
sean iguales a los respectivos montos de. capital, intercscs y prima, si hublera, que se habrian’ eobrado respecto de tal
Obhgauon Negociable en ausencia de tal Tétencién o deduccion; ello, sujeto a ciertas excepoiones establecidas en la
seccidn “Oférta de las Obligaciones Negaciables— Térmitios y Condiciones Adicionales de las Obligaciones .
Negociables — Montos Adic¢ionales ¥ del Suplémento,

28) Ley Aplicable; Todas las cucstiones. relacionadas con las Obligaciones Negociables $e regirdn por, y deberdn seran
infefptetadas exclusivimente de conformidad con, las leyes de la Argentina.

29} JFurisdiccion: Todéa controversia qué se suséite entré la Emisota, y/o los Organizadores, y/o los Colacadores por un lado,
¥ los tenedores-de Obhgac:loneb Negociables, por otro lado,-en relacion a lag Obligaciones Negociables {incluyendo, sin
limitacidn, sobre la existencia, validez, calificacién, interprelaci6n, alcance o cumplimiento de las Obligaciones
Negociables), serd résuelta. por el Tribunal de Arbllra}e General de’la BCBA, ¢n virttd del gjercicio de las facultades
delegadas por BYMA a'la BCBA conforme 10 dispiiesto por ia Resolucion N°18 629 de la CNV (o ef que se cree en el
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo. 46 de-la Ley de Mercado de. Capitales} de acuerdo con la
reglamentacién vigente para cl arbitraje.de derecho, quedando a salvo el derccho contemplado-en el articulo 46 de la:
Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir 2 los tribunales judiciates competentes en la Ciudad Autonoma de
Buenos Afres. La sentencia que dicte el Tribunal de Arbitraje General de 1a BCBA (o ¢l tribunal que se cree en el futuro
de-acuerdo.a lo expresada anteriormente) se cocontrard sujela a los recursos que se encuentren d1°~p0mble§ La tasa de
arbitraje y-gastos que se deriven del. procedimignto arbitral Seran deteriminados y soportados por las parics conforme se
determing én la reglamentacion: aplicable al Tribinal de Arbiliaje Generdl de 12 BCBA (0-el-que ¢ cree en el futuro g
1a BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales).

Las Qbligaciones Negociables se ofrécerdn pablicamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de Emisor
Freécuente. La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12: otorgado por las
Dlsposu:lones de la CNV. Las mencionadas autorizaciones-stlo s1gn|f'c'1n que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. Ni la CNV, ni' BYMA ni. MAE han emitido juicio sobre los datos contenidos en
el Prospecto, el Suplemento o ‘este aviso de suseripcién (el “Aviso de Suscripcion”). La veracidad de. la informacién
contable, financiera y econdémica,. asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto, en el Suplemento p
eni este Aviso de Suscripcibn es exclusiva responsabilidad del Representantc Legal y, en lo'qué les atafie, de los auditores
en cuanto a sus.respectivos informes sobie los estados contables que se acompaiian y dem4s responsables contemplados
en’'Ips articulos 119y 120 de 1a Ley de Mercado de Capitales.

El Representante Legal manifiesta, con cardcter de declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y este Aviso
de Suscripcidn contienen, a las fechas de su. puhllcacwn, informacién verazy suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora ¥ de toda aquella .que deba sef de
¢onocimiento del piiblico inversor con relacién  la presente emision, conforme las normas vigentes.

L.a oferta ptiblica de [as- Obligaciones Negociables que se describen en el Prospecto, el Suplemeiito y en este Aviso dé
Suscripcifn se encuentra comprendida dentro de Ias Disposiciones de la CNV, en-virtud de Io establecido por el articulo
70 (siguientes y concordantes) de la Seccion VIIT del Titulo H del Capftulo V de las Normas de la*CNV. Ni el Suplemento.
ni este Aviso de Suscripcion han side previamente revisados ni conformados por la-CNV, BYMA ni por ¢l MAE. De
acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccign VIII del Titelo IT del Capitulo V de las Normas
de ]a CNV, dentre de los cinco (5) Dias Hibiles de suscriptas as Obligaciones Negociables la Emisora presentara ante
la CNV la documentacion definitiva relativaa las mismas.

Tanto ¢l presente. Aviso de Suscr:pu(m como, ¢l l’mspecto 7y el Suplemento (incluyendo los estados contables que sc
mencionan en €] Prospecio y en ¢l Suplemento).se encuentran a disposicion de los interesados en ¢l Sitio #eb de la CNV y-en
el Sitio Web de ia Emisora. Los inforcsados deberdn considefar cuidadosamente la informacion. contenida.en el Prospecto’y eén
¢! Supiemento (incluyendo los estados contables que e mencionan en ¢l Prospecto y en € Suplemento)- antes de fomar.una
decisién de invertir en.las Obligaciones Negociables,
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